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2017年上半年公司经营业绩及分析
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业务综述 2017年上半年运营数据概览
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业务综述 2017年上半年财务数据概览

资料来源：公司2017年半年度报告，国际会计准则
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2017年年中装机容量结构（兆瓦）
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发电业务 装机容量稳定增长，电源结构持续优化

资料来源：公司资料与数据
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发电业务 发电量同比增加，市场电量占比大幅跃升

资料来源：公司资料与数据6
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发电业务 利用小时小幅上涨，水电利用小时略低平均

资料来源：公司资料与数据、中国电力企业联合会7

公司利用小时同比变化及与全国利用小时对比情况
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受全国电力需求增加，上半年火电机

组累计利用小时超全国平均水平的幅

度高于历史同期。
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2016上半年 2017上半年

2016年上半年与2017年上半年电力分板块盈利情况(亿元)
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2017年上半年电力分板块盈利结构（亿元）

发电业务 受煤价及市场电占比双重影响，火电盈利能力大幅降低

资料来源：公司资料与数据
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发电业务 燃料成本居高不下，经营压力依然严峻

资料来源：公司资料与数据9
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发电业务 排放指标持续优化，环保改造成效明显

资料来源：公司资料与数据10
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发电业务 坚持规划引领，清洁能源不断发展

资料来源：公司资料与数据11

海南富力海洋欢乐世界6.7兆瓦

分布式光伏项目

光伏项目光

江西全南乌梅山100兆瓦风电项目

内蒙古镶黄旗特高压外送150兆瓦

风电项目

内蒙古苏尼特左旗特高压外送150

兆瓦风电项目

2017年上半年

公司清洁能源项目共计核准406.7兆瓦

风电项目400兆瓦

光伏项目6.7兆瓦

风电项目风

青海格尔木四期10兆瓦光伏发电项目

青海格尔木五期10兆瓦光伏发电项目

辽宁阜蒙梁北20兆瓦光伏发电项目

风电项目风

江西金华山99.5兆瓦风电项目

2017年上半年

公司清洁能源项目共计开工139.5兆瓦

风电项目99.5兆瓦

光伏项目40兆瓦

光伏项目光
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电力行业 用电量增速同比提高，二产用电量较快增长

资料来源：中国电力企业联合会、北极星电力网13
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电力行业 发电装机容量增速放缓，整体供需形势宽松

资料来源：中国电力企业联合会、北极星电力网
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电力行业 全国市场化交易电量大幅增长，政策调控措施成效显现

资料来源：国家发改委、国家能源局网站、中国电
力企业联合会、国家电网报
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上半年国家电网公司市场交易电量对比（亿千瓦时）

69%2017年2月22日，国家发改委、国家能源

局联合在云南召开电力体制改革座谈会。会

议透露2016年全国包括直接交易在内的市

场化交易突破1万亿千瓦时，约占全社会

用电量的19%，其中直接交易电量接近

8000亿千瓦时。

2015年3月

《配网建设改造行动计划
2015-2020》：全面加快
现代配电网建设。

2015年3月

《关于加快配电网建设改造的指
导意见》：加快现代配电网建设
改造。

2016年10月

《有序放开配电网业务管理办法》：管住
中间，放开两头，鼓励社会资本投资、建
设、运营增量配网，通过竞争创新，为用
户提供优质供电服务。
《售电公司准入与退出管理办法》：履行
售电公司准入程序后，开展售电业务。

2015年11月

《关于推进输配电价改革的实施意见》
《关于推进电力市场建设的实施意见》
《关于电力交易机构组建和规范运行的实
施意见》
《关于有序放开发用电计划的实施意见》
《关于推进售电侧改革的实施意见》
《关于加强和规范燃煤自备电厂监督管理
的指导意见》

2015年7月

《关于进一步深化电力体制改革的
若干意见（中发[2015]9号）》：推
动电力交易市场化、“三放开、一
独立、三加强”。

2017年4月

《有序放开发用电计划的通
知》：逐年减少燃煤发电企
业计划电量、实现可再生能
源发电保障数逐年增加。

2015年来电改主要配套政策

2016 2017



煤炭市场 煤炭市场总体偏紧，电煤价格高位运行

环渤海动力煤价格指数图（元/吨）（2015.7-2017.7）

资料来源：秦皇岛煤炭网、公司资料与数据16

全国电煤价格走势图（元/吨）（2015.7-2017.7）

总体上，煤炭

供应及价格走势

将主要受政策因

素影响。今年以

来，国家层面保

供应稳煤价政策

逐步实施，煤炭

先进产能也陆续

释放，但受到国

家煤炭去产能政

策以及阶段性环

保限产的制约，

电煤供应总体偏

紧，电煤价格依

然在高位运行。

BSPI 历史走势图

全国电煤价格走势图
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18 资料来源：国家能源局、中国电力联合会、
公司资料与数据

电力市场宏观展望分析
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略高于4%

约5%

2017年下半年

2017全年
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2017年全年
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公司下半年面临形势分析

19

7月1日，国家以调整
电价结构的方式提高上
网电价，同时取消向发
电企业征收的工业企业
结构调整基金，成为公
司增利的积极因素。

煤炭市场量、价平衡机
制初步形成，煤炭价格
虽整体持稳但居高不
下，加之进口煤受检测
周期影响，煤炭供需失
衡短期难以弥补国内供
给缺口，短期内煤价涨
跌仍是未知。

全国电力供应过剩局
面尚未扭转，利用小
时下行格局依然存
在。加之市场电量比
重逐渐增大、市场电
价竞价日趋激励，市
场电量效益空间进一
步压缩。

煤化工顺利重组
有利公司轻装上
阵、聚焦主业，
集中精力打造发
电产业升级版。

$

19

电力行业改革重组大幕
已经拉开，煤电也将由
主体电源逐步向“同时
提供可靠容量、电量和
灵活性调节能力的基础
性电源”转变，加之
“绿证”制的实施，行
业转型发展势在必行。

电力市场竞争日趋激烈

电煤价格仍存不确定性

行业转型发展势在必行

电价结构调整有利增收创效

结构优化将有利公司持续发展

资料来源：公司资料与数据



 继续保持全力抢发的拼搏干劲，

力争区域对标领先，巩固并扩大

抢发电量优势地位。

 优化煤炭采购策略，加大优质长

协煤采购力度，开拓低价市场煤

来源，抓住市场机遇提高库存。

 把握“一带一路”建设、京津冀

协同发展及能源结构调整的战略

机遇，优化公司”十三五“发展

规划，调优火电结构，加速发展

非水可再生能源。

公司下半年运营策略

20 资料来源：公司资料与数据
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